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Znalosti na jednu stranku:
»Jak vybirat akcie, aneb co jsou to akciové analyzy?“

VétSina lidi, obzvlasteé, pokud nejsou ekonomové, si bez vahani fekne, ze vybirat akcie je slozité, a ze
jsou toho schopni pouze profesionalové. Casto tak obchoduji pasivné a plati ,radoby profesionaly“ za
jejich rady ohledné toho, kam a kdy investovat. Jsou vSak tyto rady skutecné validni, tedy pravdivé? Jak
to poznat? Stejné, jako nekoupite byt ¢i dim, pokud si jej nemUZete sami prohlédnout a zhodnotit jeho
stav, nemuUzete nakupovat akcie, pokud obchodovani snimi alespon vzakladu nerozumite.
Obchodovani na akciovém trhu je navic vzrusujici pfedevsim tehdy, pokud sami Cinite rozhodnuti o tom,
co koupit a co prodat, tedy, kdyZ sami nesete riziko a mlzZete se pochlubit pfipadnym investi¢nim
Uspéchem. V této sekci se Vam pokusime v zakladech predstavit, jak aktivhé obchodovat s akciemi.

Akcie hodnotime tfemi klasickymi analytickymi pfistupy (metodami). Jsou jimi fundamentalni,
technicka a psychologicka analyza. Uvodem je nutné uvést, 7e nejde o to si jednu z téchto tfi metod
vybrat a pouzivat ji, protoZze pravé této metodé dlvérujete. VyuZivat byste méli vSechny tfi metody,
pficemz prvni a zakladni metodou by pro Vas méla byt fundamentalni analyza. Technickou analyzu
byste méli pouzivat pro nacasovani koupé nebo prodeje akcii. Pfedstavme si zaklady jednotlivych
metod.

Fundamentalni analyza hodnoti cenu akcii na zakladé znalosti fundamentu spolecnosti (podnik,
firma), ktera akcie vydala, tedy na zakladé co nejhlubsi znalosti podniku a situace trhu, na kterém
plsobi. Pokud porozumite soucasné situaci podniku, jeho budoucimu vyvoji a situaci v trznim odvétvi,
ve kterém podnik plsobi, budete schopni posoudit, zda je akcie aktualné na trhu podhodnocena, a
¢eka ji tedy rast ceny, ¢i zda je naopak nadhodnocena a cena akcie bude klesat. Odhadnete tzv. vnitini
hodnotu akcie, kterou budete porovnavat s aktualni trzni cenou akcie spole¢nosti na burze. Typickym
pfikladem clovéka, ktery vybirda akcie za pomoci fundamentalni analyzy, je zndmy investor Warren
Buffet. Znamy je napf. jeho vyrok ,,Kupuji pouze ty akcie, kterym rozumim.”

Technicka analyza hodnoti cenu akcii na zakladé vyvoje objemU a cen obchodd. Sledujete tedy rizné
grafy a analyzujete trendy. Pokud odhadnete budouci trend, mlZete se rozhodnout, zda akcii ve svém
portfoliu mit, Ci nikoliv. VétSinou jste schopni trend odhadnout v ramci velmi kratkého ¢asového uUseku,
a to pouze s urcitou pravdépodobnosti. Vase obchody za vyuZiti technické analyzy by tedy mély byt
kratkodobé a méli byste pfi nich pocitat s vy$Si mirou rizika. Pokud jste kratkodoby trend nespravné
odhadli, musite se umét vyrovnat se ztratou a realizovat ji! PfiSti obchody jiz budou Uspésné a zisky
z nich Vasi prvotni ztratu vyrovnaji a pfekonaiji.

Psychologicka analyza hodnoti cenu akcii dle chovani investi¢niho publika, tedy investorl. Ti na trhu
nakupuji a prodavaji akcie. Pokud odhadnete, ze investofi budou akcii nakupovat, a tedy zvySovat
poptavku po ni, kupte ji pfed reakci investor(. Akcii naopak prodejte, pokud vite, Ze vSichni budou
prodavat. Jeden z nejznaméjsich investor(l, Robert Kostolany, fika zhruba nasledujici: ,,Nejlepsi je jit
proti proudu a ¢&init pravy opak toho, co ¢ini masa. Nakupujte, kdyZ ostatni prodavaji a prodavejte, kdyz
ostatni nakupuji.“ S timto lze urcité souhlasit, protoZe je spravné nakupovat tehdy, kdyz akcie klesaji, a
prodavat tehdy, kdyz akcie rostou. Psychologické vlivy jsou pfi¢inou hluboké deprese a boomu na
akciovém trhu.



