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Investice do akcii

Ing. Jifi Uhman, MBA
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Vyse mzdy, vyplaty?
(Cech x Ital x Némec?)

Vynosy z CP?

Vynosy z realného majetku?

- Pasivni x aktivni prijem (CF)

: CHUDYTATA
- Nemovitosti, sbératelské pfedméty ROHEERT. KivOSAK)
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Investice do akcii, specifika

* Investovani, ktera ma své kouzlo. Kazdy by to chtél zkusit.
A asi tim kazdého zaujmete, budou se chtit zeptat ©

* Vysoka likvidita x vysokeé riziko

* Nutna odborna znalost
(Obchodovani s akciemi neni ruleta, tu zkousejte v Monte Carlu®©

* Trpélivy a zkuSeny investor muze mit uspéch.
Ma jiz naucenou intuici.

* Moznost vysokého stupné diverzifikace.



Znejte a hodnotte efektivitu trhu
(Market efficiency, napr. Fama)

* Slaba forma (Weak form)

Vyvoj ceny akcii je nahodnou prochazkou (,,Random Walk®)
Rozhoduji insider informace (Tedy nékdo informace ma, jiny ne!
V USA transparentnost x v CR netransparentnost

v

(Coz je pFi¢inou vysoké rizikové pfirdzky u CR)
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e Stfedni forma (Semi-strong form) 197 ¥ 050 ?&,5_6? s
Je dnesni realitou. s =

e Silna forma (Strong form)

Je pouhym snem.

Ale jak by bylo mozné na trhu vydélavat,
pokud by vsSichni védéli a o¢ekavali to samé?

Neefektivita, nedokonalost je prileZitost pro znalé! ©



Jak vybirat dobré akcie do porfolia
(Aneb jak tvorit akciové portfolio)

RozliSujeme tri pFistupy

1) Fundamental analysis

2) Technical analysis Technical [/

. Analysg®”

}A.
i
|
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3) Psychological analysis
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Fundamentalni analyza

Méla by byt zasadnim nastrojem Vaseho obchodovani na
akciovém trhu

Princip lze popsat nasledovné:

vvvvv

analyzované spolecnosti odhadnout tzv vnitfni (regulérni) hodnotu akcie spolecnosti. Pokud
je odhadnuta vnitfni hodnota akcie pod urovni aktudlni ceny akcie na burze, akcie je
podhodnocena a ma tedy potencial v budoucnu vyrlst. Vyplati se tedy akcie nakoupit. A
naopak, pokud je cena akcie nad jeji vnitfni hodnotou, vyplati se akcii prodat. Takto
uvazujeme v kazdé pozici, jak long tak short pozici.

Jak fundamentalni analyzu provadét
Existuje mnoho pfistupt, méné ¢i vice komplikovanych, metod fundamentalni analyzy akcii.
Mnohé z Vas odradi, Ze mUze byt velmi ndro¢né komplexné vyhodnotit podnik nebo firmu.

Ovsem nic nemusi byt tak slozité, jak se na prvni pohled zda. MiZzete vyuzit napfr. metody
hodnotového screeningu, ktera predstavuje pomérné jasny a srozumitelny postup i pro
zacinajiciho investora. Nebo vérte ukazatelim, které jsou mnohokrat potvrzené: P/B, P/E atd.

Ti z Vas, kteri by chtéli rozumét fundamentalni analyze jako skutec¢ni mistfi a tzv. na to
financné maji, mohou vyuzit sluzeb naseho individualniho poradenstvi — kontakt na
UHMAN.cz
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B il Fundamentalni analyza

RUzné sofistikované pristupy

World
Class e
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Technicka analyza

Studium graf(. Zakladatel Charles H. Dow. Modelovani trhu pomoci
burzovnich indexu.

BycCi (rostouci)x Medvédi (klesajici) trh.

Grafické metody, technické indikatory (objemové, cenové)

Technicka analyza neni prehledem fascinujiciho svéta Cisel a grafli na trech
Ci vice monitorech Neplati, ze ¢im vice grafl otevirate a ,analyzujete”, tim
vice jste odbornik ©

Technickou analyzu vyuzivejte vzdy k nacasovani obchodu. Pokud jste
fundamentalni analyzou dosli k zavéru, ze danou akcii je vhodné koupit,
nacasujte svUj obchod pohledem na graf vyvoje ceny dané akcie.
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Psychologicka analyza

» Keynesova investi¢ni strategie. { '
Spekulace x podnikavost. 4

spekulanti by méli byt pouze mydlovymi
bublinami na trhu pravidelného proudu
podnikani.

Kritika spekulace, omezeni likvidity.
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e Kostolanyho burzovni teorie
Rozhoduijici je kvalita kupujicich
a prodavaijicich.

Na trhu se vyskytuji hraci

a spekulanti.
V jisté fazi nutno jednat opacné nez masa trhu.
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Vybrané otazky, které Vas mohou napadnout ©

Predbiha ekonomika akciové trhy Ci naopak?

Bohuzel, na vyvoj ekonomiky (HDP) jako predstihového indikatoru vyvoje akcii nelze spoléhat.
Naopak investofri daleko dfive odhadnout budouci vyvoj ekonomiky, a tak vyvoj akciového
indexu Casto naznacuje smér ekonomiky.

Mozné korelace ? Penézni nabidka, irokové sazby, inflace.

S korelaci mGzZete pocitat u Urokové sazby a ¢aste¢né u vyvoje penézni nabidky, pokud ji
chdpeme endogené, tedy, Ze je tvorena pravé onou vysi zakladni drokové sazby ( 2T
reposazba respektive obecné referencni sazba CB). Na vyvoj urokovych sazeb tak neni
nahlizeno transpozi¢né pres vliv na cenovou hladinu, ale pohledem motivace podnikatell vice
investovat a snahu rist v dobé snizujicich se sazeb. Plati, Ze s poklesem uUrokovych sazeb,
ceny akcii rostou a naopak.

U inflace nebyl obecné prokazany vztah na vyvoj ceny akcii.

Je vhodné a ucinné analyzovat odveétvi

Ano je. Plati, ze ¢im vice fundamentu zname, tim Iépe. Analyza odvétvi patfi do fundamentalni
analyzy akcii. Soustredte se na:

* Analyzu druhu konkurence v odvétvi
* Na znalost cyklicka x anticyklicka odvétvi



Dékuji za pozornost!

moje T XICARDS .-

Ing. Jifi Uhman, MBA
UHMAN.CZ
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